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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA-,.'ZZ)‘J EI;/BISSAO D1 DEBENTURES 'SIMPLES,
NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORGCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA COMPANHIA
DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SAO PAULO - SABESP

Pclo presente instrumento, de um lado,

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DE SA0 PAULO - SABESP, socicdade
por acoes de capital aberto, com registro na Comissio de Valores Mobilidrios (“CVM™) na
categoria “A”, com sede na Rua Costa Carvalho, n® 300, Sio Paulo, Estado de Sio Paulo,
inscrita no CNPJ/MF sob n® 43.776.517/0001-80, neste ato representada na forma de seu

Estatuto Social (“Limissora” ou “SABESP”);
¢, de outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituigao
financcira com sede na Cidade do Rio de Janciro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida das
Américas, n° 500, Bloco 13 — Grupo 205, Barra da Tijuca, CEP 22640-100, inscrita no
CNPJ/ME sob o n°36.113.876/0001-91, na qualidade de representante da comunhao dos
interesses dos titulares das Debéntures da presente emissao (“Debenturistas™), nos termos da
Let n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por

Acoes”), neste ato representada na forma de seu Estatuto Social (“Agente Fiducidrio™);

sendo a Emissora ¢ o Agente Fiductario doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual ¢ indistintamente, como “Parte”,

vem, por meio desta, firmar o presente Insttumento Particular de Fscritura da 20° Emissio de
Debéntures Simples, Nio Conversivels em A¢oes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica,
para Distribuigio Publica, com Tisforcos Restritos de Distribuigio, da Companhia de
Sancamento Bésico do Bstado de Sio Paulo — SABESP (“Eiscritura”), nos seguintes termos e

condicoes:
Os termos aqui iniciados em maitscula, estejam no singular ou no plural, terio o significado a
cles atribuidos nesta Fscritura, ainda que posteriormente a0 seu uso.

CLAUSULAT1T

AUTORIZACAO

1.1. A presente Escritura ¢ a Oferta das Debéntures sio firmadas com base nas

deliberacoes das Reunides do Conselho de Administracio da Fmissora realizadas em 27 de

o 3



. »
*
_— ' @
. R .90 2 e
. 3
. ] . . . » ] 1
o o4 san B3
"o ) .. . S
»e '
]
5 (N " RE B - EER
: s - . .

» . ’ ] L i
novembro de 2015 ¢ 09 de dezembro de 2015 {‘fR(},\s*’), nas® quals “foram deliberados os
termos ¢ as condicoes da Emissao ¢ das Debéntures, conforme disposto no parigrafo

pritmeiro do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes.

CLAUSULA II
REQUISITOS

A 20" emissdo de debéntures simples, nio conversiveis em acoes, da espécie quirografaria
(“Debéntures”), em série tnica, da Emissora, bem como a distribuicio publica das Debéntures
com esforcos restritos, nos termos da Tastrucio da Comissio de Valores Mobilidtios (“CVM™)
n® 476, de 16 de janciro de 2009, conforme alterada (“Emissio” ou “Oferta” ¢ “Instrucao

CVM 4767, respectivamente) serdo realizadas com observancia dos seguintes requisitos:

2.1.  Dispensa de Registro na CVM e Registro na ANBIMA - Associac@o Brasileira
das Entidades dos Mercados Financeito e de Capitais (“ANBIMA”)

2.1.1. A Emissiao serd realizada nos termos da Instrucio CVM 476, estando, portanto,
automaticamente dispensada do registro de distribuicao publica de que trata o artigo 19, caput,

da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ alteracoes postetiores.

2.1.2. Por se tratar de oferta para distribuicio publica com esforcos restritos de distribuicio,
a Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA, nos termos do paragrafo 2° do artigo 1° do
“Codigo ANBIMA de Regulagio ¢ Melhores Priticas para as Ofertas Publicas de Distribuicio
¢ Aquisicao de Valores Mobilidrios”, atualmente em vigor, exclusivamente para tins de envio
de informacao para a base de dados da ANBIMA, condicionado a expedicio, até a data de
comunicagao de encerramento da Oferta, de diretrizes especificas nesse sentido pelo Conselho

de Regulacio ¢ Melhores Praticas da ANBIMA.
2.2, Arquivamento e Publicagdo das Atas das RCAs

2.21. As atas das RCAs que deliberaram sobre a Emissio scrdo arquivadas na Junta
Comercial do Estado de Sio Paulo (“JUCESP”) e publicadas no: (i) Diario Oficial do Estado
de Sio Paulo (“DOESP”); ¢ (i) no jornal “Valor Econdmico”, nos termos do inciso T do
artigo 62 ¢ do artigo 289, ambos da Lei das Sociedades por Agoes.

2.2.2. A Emissora encaminhard ao Agente Fiduciario c6pias das atas das RCAs devidamente
arquivadas na JUCESP, bem como das referidas publicacdes, em até 3 (trés) Dias Uteis

contados das datas de arquivamento e publicacoes, respectivamente.

2.3.  Insctigio e Registro desta Esctitura na JUCESP
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2.3.1. Tista Escritura e seus eventuais aditamentos: v“Atlitmnchtf:i""j,’ os quais deverdo ser

firmados entre a Emissora ¢ o Agente Fiducidrio, serdo devidamente registrados na JUCESP,
conforme disposto no artigo 62, inciso II, e paragrafo 3° da Lei das Socicdades por Acoes,
devendo ser apresentados para registro em até 5 (cinco) Dias Utcis contados da data de sua
respectiva celebragaol A Emissora encaminhara ao Agente Fiducidrio esta Iscritura ¢ seus
eventuais Aditamentos devidamente registrados na JUCESP em até 3 (trés) Dias Uteis

contados das respectivas datas de obtencio do registro.
24.  Registro para Distribui¢do e Negociagio

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (a) distribuicio no mercado primario por meio
do MDA —Médulo de Distribuicio de Ativos (“MDA”), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP S.A. — Mercados  Organizados  (“CETIP”), sendo a distribuicio liquidada
financeiramente por meio da CETIP; e (b) negociacio no mercado secundario por meio do
CLTIP21 — Titulos ¢ Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrado ¢ operacionalizado pela
CETIP, sendo as negociacoes liquidadas financeiramente ¢ as Debéntures custodiadas
cletronicamente na CETIP, observado o disposto na Cldusula 2.4.2 abaixo.

2.4.2. Nao obstante o descrito na Clausula 2.4.1 acima, as Debéntures somente podetio ser
negociadas entre investidores qualificados, conforme definido no artigo 9°-B da Instrucio
CVM n? 539 depois de decorridos 90 (noventa) dias da data de cada subscricio ou aquisiciao
pelo Investidor Profissional, conforme disposto nos artigos 13 e 15 da Instrucio CVM 476, ¢
desde que a Emissora esteja em cumprimento as obrigacoes previstas no artigo 17 da
Tnstrugio CVM 476, sendo que a negociagio das Debéntures deverd sempre respeitar as

disposicoes legais ¢ regulamentares apliciveis.

CLAUSULA III
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. Decacordo com o artigo 2° do Estatuto Social da Fmissora, a Emissora tem por objeto
social a prestagio de servicos de saneamento bisico com vistas 2 sua universalizacio no
Iistado de Sio Paulo, sem prejuizo da sustentabilidade financeira no longo prazo,
compreendendo as atividades de abastecimento de dgua, esgotamento sanitario, drenagem e
mancjo de 4guas pluviais urbanas, limpeza urbana ¢ manejo de residuos sélidos, além de
outras que lhes sejam correlatas, inclusive o planejamento, operacido ¢ manutencdo de sistemas
de produ¢ao, armazenamento, conservacio e comercializacio de energia, para si ou para
terceiros ¢ comercializagio de servicos, produtos, beneficios e direitos que direta ou

indiretamente decorrem de seus ativos patrimoniais, empreendimentos e atividades, podendo
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ainda atuar subsidiariamente em qualquer partes ou no éxterior na

prestacio dos mesmos servicos.

3.2. Numetro da Emissio

3.2.1. A presente BEscritura con.stitui a 20" emissao de debéntures da FEmissora.
3.3.  Valor Total da Emissio

3.3.1. O valor total"da FEmissio é de R$500.000.000,00 (quinhentos milhées de reais), na

Data de Timissao.

34. Numero de Série

3.4.1. A Emissio sera realizada em série dnica.

3.5.  Colocagio e Procedimento de Distribuicio.

3.5.1. As Debéntures serao objeto de distribuicao, mediante a realizacio de oferta publica
com esforgos restritos de distribuicio, nos termos do disposto na Instrucio CVM 476, sob
regime de garantia firme de colocacio, com a intermediacio de instituicoes financeiras
integrantes do sistema de distribui¢ao de valores mobilidrios, sendo wma instituicio designada
como coordenador lider ¢ as demais como coordenadores da Emissio (“Coordenador Lider”
¢, em conjunto com as demais instituicoes “Coordenadores”, respectivamente), de forma
individual ¢ ndo soliddria, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Coordenacio, Colocacao ¢ Distribuicio Publica, com Esforcos Restritos, de Debéntures
Simples, Nao Conversiveis em Ac¢oes, em Série Unica, da Espécie Quirografaria, da 20+
Limissao da Companhia de Saneamento Bésico do FEstado de Sio Paulo — SABESP”,

celebrado entre a Emissora ¢ os Coordenadores (“Contrato de Distribuicdo™).

3.5.2. O plano de distribuigio da Oferta seguird o procedimento descrito na Tnstrucaio CVM
476 ¢ o disposto no Contrato de Distribuicio. Para tanto, os Coordenadores poderio acessar
ate, no maximo, 75 (setenta ¢ cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricio ou

aquisicao por, no maximo, 50 (cinquenta) Tnvestidores Profissionais.

3.5.2.1. O publico alvo da Oferta serio investidores profissionais, assim definidos nos termos
do artigo 9-A da Instrucio CVM n® 539, de 13 de dezembro de 2013, conforme alterada

(“Investidores Profissionais” ¢ “Instrucio CVM 5397, respectivamente).

garantia de liquidez ou estabilizacio de preco para as Debéntures. Serdo atendidos os clientes

Investdores Profissionais dos Coordenadores que descjarem efetuar investimentos nas
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Debéntures, tendo ¢m vista a relacao dos Coordetndezes con '¢ssts clienids, bem como
outros Tnvestidores Profissionais, mesmo que nio sejam clientes dos Coordenadores,
podendo ser levadas em consideracio as relacoes com clientes ¢ outras consideracoes de

natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores ¢ da Emissora.

3.5.2.3.Ndo havera preferéneia para subscricio das Debéntures pelos atuais acionistas da
Emissora ¢ nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelos Coordenadores aos
investidores interessados em adquirir as Debéntures.

3.5.25. A Emissora obriga-se a: (a) nio contatar ou fornecer informacoes acerca da Oferta a
qualquer investidor, exceto se previamente acordado com os Coordenadores; ¢ (b) informar
a0s Coordenadores, até o Dia Ul imediatamente subsequente, a ocotréncia de contato que
receba de potenciais investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta,
comprometendo-se desde ji a nio tomar qualquer providéncia em relacio aos referidos
potenciais investidores neste periodo.

3.5.3. No ato de subscricio e integralizacao das Debéntures, cada Tnvestidor Profissional
assinara declaracao atestando, entre outros, que: (i) efetuou sua propria analise com relacao a
capacidade de pagamento da Emissora; (i) estd ciente de que, dentre outros, (a) a Oferta nio
foi registrada perante a CVM, (b) a Oferta podera vir a ser registrada na ANBIMA apenas para
fins de informagio de base de dados, nos termos da Clausula 2.1.2 acima e das regras
expedidas pela ANBIMA, ¢ (c) as Debéntures estio sujeitas as restricoes de negociacio
previstas nesta Hscritura ¢ na regulamentagao aplicavel, ¢ (i) expressamente concorda com

todos os termos ¢ condicoes da Emissio ¢ da Oferta.
3.6.  Escriturador e Banco Liquidante

3.6.1. Sera contratado como escriturador das Debéntures ¢ banco liquidante da Emissio o
Banco Bradesco S.A., instituicio financcira com sede na Cidade de Osasco, Fstado de Sio
Paulo, na Cidade de Deus, Vila Tara, Prédio Amarclo, 2° andar, inscrita no CNP]/MF sob o
1 60.746.948/0001-12 (“Lscriturador” ¢ “Banco Liquidante”, cujas definicoes incluem

qualquer outra instituicio que venha a sucedé-lo na prestacio dos respectivos servicos

relativos as Debéntures).

3.7.  Destinagio dos Recursos
3.7.1. Os recursos provenientes da captacio por meio da Emissio serio destinados 2

recomposicio de caixa da Companhia ¢ refinanciamento de compromissos financeiros

vincendos no primeiro trimestre de 2016.

7

.,M/'L



.
aee s
sees
.
saww
.
.

3.8.

3.8.1. Nado existirdo reservas antecipadas, nem fixaciao de lotes minimos ou maximos para a
Oferta, sendo que os Coordenadores, com expressa ¢ prévia anuéncia da Emissora,
organizardo o plano de distribuicao nos termos da Instrucio CVM 476 ¢ observado o disposto

nesta [scritura, especialmente na Clusula 3.5 acima, bem como no Contrato de Distribuicao.
CLAUSULA IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURLES
4.1. Caracteristicas Basicas

4.1.1. Data de Emissdo. Para todos os fins ¢ cfeitos legais, a data da emissio das

Debéntures serd 20 de dezembro de 2015 (“Data de Eimissao™).

41.2. Tipo, Forma e Conversibilidade. As Debéntures serio da forma nominativa ¢
escritural, simples, ou seja, nao conversiveis em agoes de emissio da Fmissora ¢ sem emissio
de cautelas ou certificados.

4.1.3. Espécie. As Debéntures serio da espécie quirografaria,

4.1.4. Prazo ¢ Data de Vencimento. As Debéntures terio seu vencimento em 4 (quatro)

anos, contados da Data de Emissao, ou seja, 20 de dezembro de 2019 (“Data de

Vencimento”). Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado Total ¢/ou vencimento

antecipado, conforme previstas nas Clausulas 5.1, 5.2 ¢ 6 abaixo, respectivamente, a Emissora
obriga-se a, na Data de Vencimento, realizar o pagamento das Debéntures pelo respectivo
saldo devedor de seu Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracao das
Debéntures (conforme descrito na Cliusula 4.3 abaixo) ¢ eventuais valores devidos ¢ nio

pagos, calculados na forma prevista nesta Escritura.

4.1.5. Valor Nominal Unitario. O valor nominal unitirio das Debéntures sera de
R$ 10.000,00 (dez mil reais), na Data de Emissio (“Valor Nominal Unitirio™).

4.1.5.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures nio sera objeto de atualizagiao ou cotrecio

monetaria por qualquer indice, sendo remunerado na forma prevista na Clausula 4.3.1 abaixo.

4.1.6. Quantidade de Debéntures. Serio emitidas 50.000 (cinquenta mil) Debentures. A
quantidade total de Debéntures a serem ofertadas no ambito da FEmissio ndo poderd ser

aumentada por qualquer das Partes.

4.2.  Amottizagio do Valor Nominal Unitatio
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4.2.1. Ressalvadas as hipoteses de  Resgate - Mmtcoipado ol * AmoriiZacio Parcial
Extraordinaria ¢/ou vencimento antecipado, conforme previstas nas Clausulas 5.1, 5.2, 5.3 ¢ 6
abaixo, respectivamente, a amortizacio das Debéntures sera realizada em 2 (duas) parcelas
anuats, iguais e consecutivas, sendo a primeira parcela devida em 20 de dezembro de 2018, em
valor correspondente a 50% (cinquenta por cento) do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do
Valor Nominal Unitirio, conforme o caso, e a segunda parcela na Data de Vencimento, em
valor correspondente ao saldo do Valor Nominal Unitartio.

4.3. Remuneragio

4.3.1. As Debéntures farao jus a uma remuneracio (“Remuneracio”) correspondente a 100%

(cem por cento) da variacio acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos
Interfinanceiros de um dia, exvra-grupo (“Taxa DI”), expressa na forma percentual ao ano, base
252 (duzentos ¢ cinquenta ¢ dois) Dias Utcls, calculada ¢ divulgada diariamente pela CE'TTP
no informativo diario disponivel em sua pagina da Internet (htep:/ /www.cetip.com.br),
acrescida de spread ou sobtretaxa equivalente a 3,80% (trés inteiros ¢ oitenta centésimos por
cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis. A Remuneracdo sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro ratu termporis, por Dias Uteis decorridos,
incidente sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures, ou saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme o caso, desde a Data da Primeira Integralizacao ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragio, conforme o caso, ¢ paga ao final de cada Perfodo de

Rentabilidade (conforme definido na Clausula 4.3.5 abaixo).
O caleculo da Remuneracio obedecera a seguinte tormula:

. J = VNe x [(Fator]utros) — 1]
onde:

J = wvalor unitario da Remuneragio devida no final de cada Perfodo de Rentabilidade,

calculado com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitdtio ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso, no
inicio do Periodo de Rentabilidade, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

FatotJuros = Fator de juros composto pelo pardmetro de flutuagio acrescido de spread,

calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator de Juros = (FatorDDI x FatorSpread)

onde:

.
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FfatorDI: produtério das Taxas DI, com uso defpercentual aplicads® da data’déinicio de

capitalizacio, inclusive, até a data de cilculo exclusive, calculado com 8 (0ito) casas decimais,

com arredondamento, apurado da scguinte forma:

L1l

Fator DI = [ J(1+TDI, )
k=l
onde:
n= numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de Rentabilidade, sendo "n"

um nuamero inteiro;

TDI, =Taxa DI-Over, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com

arredondamento, apurado da seguinte forma;

onde:

DI = Taxa DI-Over, de ordem k, divulgada pela CETIP, valida por 1

(overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais;

FatorSpread = Sobretaxa de juros fixos, calculada com 9 (nove) casas

arredondamento, apurado da scguinte forma;

(um) Iia Gl

decimais, com

’ FatorSpread = [_sprcad + IJ:?’
100
onde:
spread = 3,8000
DP = o nimero de dias tteis entre a Data da Primeira Integralizagio ou na data do

vencimento da Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo

“DP” um namero inteiro;

O fator resultante da expressio (1 + TDI) é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento.
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Lifetua-se o produtdrio dos fatores didrios (1 «#eid9T), senddf qué a cadd” fator didrio
acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo

fator diario, ¢ assim por diante até o iltimo considerado.

Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante “Fator DI com 8

(0ito) casas decimais, com arredondamento.

O tator resultante da expressio (FatorDI x FatorSpread) ¢ considerado com 9 (nove) casas

decimais, com arredondamento.

A Taxa DI devera ser udlizada considerando idéntico ndmero de casas decimais divulgado

pela entidade responsavel pelo seu cilculo.

4.3.2. Observado o disposto® na Clausula 4.3.3 abaixo, no caso de indisponibilidade
tempordria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacio pecunidria prevista nesta
Eiscritura, scrd utilizada, em sua substituicio, para apuracao de “TDI”, a ultima Taxa IDI
divulgada oficialmente até a data do cilculo, nio sendo devidas quaisquer compensacoes
financeiras, multas ou penalidades, tanto por parte da Emissora, quanto pelos Debenturistas,

quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.3.3. Iim caso de auséncia da apuracao ¢/ou divulgaciao da Taxa DI por mais de 10 (dez)
dias consecutivos da data esperada para a sua divulgacio ou em caso de extincio ou de
impossibilidade de aplicacio da Taxa DI por imposicio legal ou determinacio judicial, 2 Taxa
DT devera ser substituida pelo substituto determinado legalmente para tanto, se houver. No
caso de nao haver substituto legal da T'axa DI, o Agente Fiducidrio deveri, no prazo de até 2
(dois) Dias Uteis contados da data de término do prazo de qualquer um dos eventos previstos
no inicio desta Clausula 4.3.3, convocar Assembleia Geral de Debenturistas (“AG D7) para
deliberar, de comum acordo com a Emissora, ¢ observada a Decisio Cotijunta BACEN/CVM
n® 13, de 14 de marco de 2003, ¢/ou regulamentacao aplicavel, o novo parimetro de

remuneracio das Debéntures (“Remuneracio Substitutiva™). Até o momento da definicao ou

aplicacio, conforme o caso, da Remuneragio Substitutiva, quando do pagamento de qualquer
obrigacao pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada para apuracao de “I'DI” a ultima
Taxa DI divulgada oficialmente, nio sendo devidas quaisquer compensacoes entre a Hmissora
¢ os Debenturistas, quando da deliberacio da Remuneracio Substitutiva. Caso  os
Debenturistas  reunidos em AGD, representando, no minimo, 2/3 (dois tercos) das
Debéntures em Circulacio, nao aprovem a Remuneragao Substitutiva proposta pela Emissora,
a Limissora deverd resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de 30 (trinta) dias contados
da data da realizacio da respectiva AGD, pelo Valor Nominal Unitétio ou pelo saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculado pro
rata lenporis desde a Data da Primeira Integralizacio, inclusive, ou desde o tltimo pagamento
da Remuneracio, até a data do efetivo resgate, exclusive. Nesta alternativa, para cilculo da

Remuneragao aplicavel as Debéntures a serem resgatadas, serdo utilizadas as formulas

\ 11
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definidas nesta Clausula, aplicando-se na apuragaic »désTDI,, o *valor da liima " Taxa DI

-

divulgada.

4.3.4. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacio da AGD, a referida AGD
nao scrda mais realizada ¢ a Taxa DI divulgada voltara a ser utilizada para o calculo da

Remuneracio das Debéntures.

4.3.5. Para tins de cilculo da Remuneracao das Debéntures, define-se “Periodo de

Rentabilidade” o intervalo de tempo que se inicia na Data da Primeira Integralizacio, no caso

do Primeiro Perfodo de Rentabilidade, ou na data do vencimento da Remuneragio

imediatamente antetior, no caso dos demais Petiodos de Rentabilidade, e termina na data do

|)1‘(3xi1n() vencimento da Remunera¢ao.

4.3.6. Para cfeito de fixacio de quérum disposto nesta Escritura, considera-se “Debéntures

em Circulacio” todas as Debéntures subscritas ¢ ainda nio resgatadas, excluidas: (i) aquelas

mantidas em tesouratia pela Emissora; ¢ (i) exclusivamente para os fins de convocacio,
realizagao e deliberagoes em qualquer AGD, as de titularidade de empresas controladas ou
coligadas pela Emissora (dirctas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle),
sociedades sob controle comunt ou administradores da Fmissora, bem como seus conjuges ou

companhciros, ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau.

4.3.7. Para fins da presente Escritura, a expressio “Dia(s) Util(eis)” significa qualquet dia,

exeegao feita avs sabados, domingos e feriados declarados nacionais.
4.4. Pagamento da Remuneragio

4.4.1. Ressalvadas as hipdteses de Resgate Antecipado  Total, Amortizagio Parcial
ixtraordindria ¢/ou vencimento antecipado, conforme previstas nas Clausulas 5.1, 5.2, 53 ¢ 6
abaixo, respectivamente, os  valores relativos 4 Remuncracio  deverio  ser pagos
semestralmente, sempre no dia 20 (vinte) dos meses de junho ¢ dezembro de cada ano, sendo
o primeiro pagamento devido em 20 de junho de 2016 ¢ o dltimo pagamento devido na Data

de Vencimento (cada uma dessas datas uma “Data de Pagamento da Remuneracio”).

4.5. Local de Pagamento

4.5.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures scrio efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando—se, conforme o caso: (a) os procedimentos adotados pela
CHTIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas cletronicamente na CETTP (“Local de Pagamento”).

4.6.  Prorrogagio dos Prazos
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4.6.1. Considerar-se-io  prorrogados os prazos s reférentes ac p:,l};’ﬂmcnt(’)”dc”qualquer
obrigacio relativa as Debéntures, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se o vencimento
coincidir com dia em que ndo haja expediente comercial ou bancario no Tocal de Pagamento
ou na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo aos valores a serem
pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da CETIP,
hipotese em que somente havera prorrogacio quando a data de pagamento coincidir com

feriado declarado nacional, sabado ¢/ou domingo.
4.7.  Encatgos Motatdrios

4.7.1. Sem prejuizo da Remuneracio, ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer
quantia devida aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso ficario sujeitos 2 multa
moratoria, nao compensatoria, de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e juros de mora
calculados desde a data de inadimplemento, até a data do efetivo pagamento, a taxa de 1%
(um por cento) ao més, sobre o montante assim devido, independentemente de aviso,
notificacao ou interpelago judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas pelos titulares

das Dehénnires para cobranga de seus créditos (“Encargos Moratérios™).

4.8. Decadéncia dos Direitos aos Actéscimos

4.8.1. Sem prejuizo do disposto na Cliusula 4.6 acima, o nio comparccimento do
Debenturista para receber o valor cotrespondente a quaisquer das obrigagdes pecunidrias da
Fiinissora, nas datas previstas nesta Fscritura, ou em comunicado publicado pela Fmissora,
nio lhe dard direito ao recebimento da Remuneracao ¢/ou Encargos Moratérios no periodo
relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a

data do respectivo vencimento.

4.9.  Prego de Subsctigio e Integralizagio
4.9.1. As Debéntures serio subscritas e integralizadas, no mercado primario, pelo seu Valor
Nominal Unitdrio, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata tfemporis, desde a data da

primeira integralizacao (“Data da Primeira Integralizacio”) até a data da efetiva subscricio ¢

integralizacio, sem arcedondamento.
4.9.2. A integralizagio sera realizada A vista, na data de subscricao das Debéntures, e serd

realizada em moeda corrente nacional, por meio do MDA, administrado ¢ operacionalizado

pela CIETIP, a partir da data de inicio da distribuicao das Debéntures.

13
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4.10. Repactuagio erseatss soveevs ==

4.10.1. Nao havera repactuacao das Debéntures.
4.11. Publicidade

4.11.1. Todos os atos ¢ decisdes a serem tomados decorrentes desta Famissio que, de qualquer
forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverio ser obrigatoriamente
publicados no DOESP ¢ no jornal “Valor Econdémico”, ou aquele jornal que vier a ser
contratado em seu lugar pela Emissora, mediante notificacio prévia ao Agente Fiducidrio, bem
como na pigina da FEmissora na rede internacional de computadores — internes

(s sabesp.coms. ). 0

4.12. Comprovagio de Titularidade das Debéntures

4.12.1. A Emissora ngo emitird certificados ou cautelas das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador.
Adicionalmente, seria reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures, o
extrato expedido pela CETTP em nome do Debenturista, quando as Debéntutes cstiverem

custodiadas cletronicamente na CI5TIP.
4.13. Imunidade de Debenturistas

4.13.1. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isencao tributaria,
este devera encaminhar ao Banco Liquidante, Escriturador ¢ 2 Emissora, no prazo minimo de
10 (dex) Dias Uteis antes das datas previstas de pagamento das Debéntures, documentacio
comprobatéria dessa imunidade ou isengdo tributiria, sob pena de ter descontado dos seus
rendimentos os valores devidos nos termos da legislacio tributitia em vigor. Caso a
documentagio comprobatéria da imunidade de que trata esta Cliusula nio seja suficicnte para

comprova-la, o pagamento seré realizado com o desconto da aliquota dos tributos incidentes.
4.14. Fundo de Amortizagio

4.14.1. Nao sera constituido fundo de amortizacio para a presente FEmissio.

4.15. Classificagio de Risco

4.15.1. Foi contratada a agéucia de classificacao de risco Standard & Poor's, que atribuiu o

rafing “bDrAA-" as Debéntures.
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AQUISICAOQ FACULTATIVA, RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL
E AMORTIZAGAO PARCIAL EXTRAORDINARIA FACULTATIVA

5.1.  Aquisigdo Facultativa

5.1.1. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures, observado o disposto no
paragrato 3% do artigo 55 da Lei das Sociedades por Acoes (“Aquisicio Facultativa™). As
Debéntures adquiridas pela Emissora poderio ser: (i) canceladas, devendo o cancelamento ser
objeto de ato deliberativo da Fanissora; (if) permanecer na tesouraria da Emissora; ou (iii) ser
novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes de negociacio previstas na
Tnstrucao CVM 476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria
nos termos desta Clausula, se ¢ quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma

Remuneracio das demais Debéntures.
5.2. Resgate Antecipado Facultativo Total

5.2.1. O resgate antecipado facultativo das Debéntures podera ocorrer a qualquer momento,
a critério da Emissora, a partir do 18° (décimo oitavo) més a contar da Data de Emissao, ou
seja, 20 de junho de 2017, inclusive, com relacio a totalidade das Debéntures (“Resgate

Antecipado Total”). O Resgate Antecipado Total ocorrerd mediante o pagamento do Valor

Nominal Unitario, ou do saldo o Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso,
acrescido da Remuneracio, caleulada pro rate femporis desde a dltima Data de Pagamento da
Remuneragio até a data do efetivo resgate, sem qualquer acréscimo a titulo de prémio de
resgate, conforme procedimento adotado pela CETTP para as Debéntures custodiadas

cletronicamente na CETIP,

5.2.1.1. O Resgate Antecipado Total ocorrerd mediante publicacao de comunicacio dirigida
aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.11 desta Escritura (“Comunicacio

de Resgate Total”), bem como deverd ser precedida de notificagio por escrito ao Agente

Fiductario, com antecedéncia minima de 10 (dez) dias da data do efetivo Resgate Antecipado

Total.

5.2.1.2. Na Comunicagio de Resgate Total deverd constar: (i) a data do Resgate Antecipado
Total; (if) o local de sua realizagao; (iif) procedimento de resgate; e (iv) qualquer outra

informacio relevante aos Debenturistas.

5.2.2. Para as Debéntures custodiadas cletronicamente na CETIP, a operacionalizacio do
resgate seguira os procedimentos adotados pela CETIP, a qual devera ser comunicada pela
Limissora, em conjunto com o Agente Fiducidrio, com antecedéncia minima de 2 (dois) Dias

Uteis de sua realizacdo. Para as Debéntures que nido estiverem custodiadas eletronicamente na
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CETIP a operacionalizagao do resgate seguira obs procedimerttos® 2 serem “ilidicados  pelo

Banco Liquidante ¢ Escriturador.

5.23. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Total nos termos previstos nesta

Cldusula deverao ser canceladas pela Emissora.
5.3.  Amortizagio Parcial Extraotrdinaria Facultativa

53.1. A amortizacio parcial extraordindria facultativa das Debéntures poderd ocorrer a
qualquer momento, a critério da FEmissora, a partir do 18° (décimo oitavo) més a contar da
Data de Emissio, ou seja, 20 de junho de 2017, inclusive (“Amortizacio Parcial
Lixtraordindria”). A Amortizacio Parcial Extraordindria ocorrerda mediante publicacio de
comunicagao dirigida aos Debenturistas a ser divulgada nos termos da Clausula 4.11, bem
como devera ser precedida de notificacao por escrito ao Agente Fiduciario, com antecedéncia
minima de 10 (dez) dias a realizagio do pagamento da Amortizacio Parcial Fxtraordinaria, ¢
limitada a 90% (noventa por cento) do Valor Nominal Unitirio das Debéntures ou do saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneracio
caleulada pro rata temporis desde a dltiima Data de Pagamento da Remuneracio, ¢ demais
cncargos devidos ¢ ndo pagos até a data da Amortizagio Parcial Extraordinaria, sem qualquer
acréscimo a titulo de prémio. O Agente Fiducidrio, em conjunto com a Iimissora, deverd
comunicar a CETIP sobre a Amortizagio Parcial Extraordindria, em até 2 (dois) Dias Uteis de
antecedéncia a data estabelecida para o pagamento da Amortizacio Parcial Extraordindria.

5.3.2. O pagamento da Amortizacio Parcial Extraordinaria devera ser realizado de acordo
com os procedimentos previstos nesta Cldusula 5.3, na data indicada na comunicacio e
notificacio realizadas pela Emissora, nos termos da Clausula 5.3.1 acima, e deverd abranger
todas as Debénturces,. de forma proporcional, utilizando-se os procedimentos adotados pela
CITIP, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETTP, ou pelo Banco Liquidante

¢ Escriturador, para as Debéntures que ndo estiverem custodiadas eletronicamente na CETTP.

CLAUSULA VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Sujeito ao disposto nas Clausulas 6.2 ¢ 6.3 e subclausulas abaixo, o Agente Fiduciario,
mediante o envio de notificacao para a Emissora, devera declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigacoes relativas as Debéntures ¢ exigir de imediato o pagamento da totalidade do
saldo devedor das Debéntures, apurado conforme previsto nesta Fscritura ¢ na forma da lei, ¢
caleulado pro rata femporis desde a Data da Primeira Tntegralizagio ou da dltima Data de
Pagamento da Remuneragao, até a data do seu efetivo pagamento, nas hipoteses previstas nas

Cldusulas 6.1.1 € 6.1.2 (cada uma dessas hipdteses, um “Evento de Inadimplemento”).
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obrigacées decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou notificagio, judicial

ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 6.2 abaixo:

)

b)

6.1.2.

() decretacao de falencia da Tmissora; (if) pedido de autofaléncia pela Emissora; (i)
pedido de faléncia da Emissora formulado por terceiros e nao elidido; (iv) pedido de
recuperacio judicial ou de recuperacio extrajudicial da Emissora, ou eventos analogos,
tais como, intervencao e¢/ou liquidacio extrajudicial, independentemente do
deferimento do respectivo pedido; ou (v) liquidagio, dissolucio ou extincio da

Fmissora; .

inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigagio pecuniiria decorrente desta
Iiscritura, incluindo, mas nao se limitando ao pagamento da Remuneracio nas
respectivas Datas de Pagamento da Remuneracio, bem como de quaisquer outras

obrigacoes pecunidrias previstas nesta Fscritura;

transformacio do tipo societdrio da Emissora, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei

das Sociedades por Acoes; ¢

nao utilizacio, pela FEmissora, dos recursos liquidos obtidos com a Oferta na forma

descrita na Clausula 3.7 acima.

Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das

obrigacoes decotrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Cldusula 6.3 abaixo,

qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes Fventos de

Inadimplemento:

)

provarem-se falsas ou revelarem-se incorretas ou enganosas quaisquer das declaracées

prestadas pela Emissora nesta Escritura,

caso o Estado de Sao Paulo deixe de detet, direta ou indiretamente, pelo menos 50%
(cinquenta por cento) mais uma acdo com direito a voto representativas do capital

social da Emissora;

descumprimento, pela Emissora, de qualquer das obrigacoes previstas na Instrucao

CVM 476,

extingao de licenga, perda de concessao ou perda de capacidade da Emissora para a
execucao ¢ operacao dos servicos publicos de sancamento basico em dreas do
territorio do Estado de Sao Paulo que, consideradas isoladamente ou em conjunto
durante a vigéncia desta Escritura, resultem em uma redugio da receita liquida de

vendas ¢/ou servigos da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite

- N
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acima estabelecido serda apurado trimestralmente,, léuando-se semr seonta & *receitas
operacionais liquidas da Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento de cada trimestre ¢ utilizando-se as informacoes financeiras divalgadas

pela Emissora;

protesto legitimo de titulos, cujo valor individual ou global reclamado ultrapasse
R$ 120.000.000,00 (cento ¢ vinte milhdes de reais), salvo se o protesto ou o pedido de
falencia tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiros, desde que validamente
comprovado pela Emissora, ou se for cancelado ou sustado, em qualquer hipotese, no
prazo maximo de 72 (setenta ¢ duas) horas contadas a partir da data em que tomar

conhecimento a esse respeito;

alienagdes de ativos operacionais que, individual ou conjuntamente, durante a vigéncia
desta Escritura, resultem em uma redugio da receita liquida de vendas e/ou servicos
da Emissora superior a 25% (vinte e cinco por cento). O limite acima estabelecido sera
apurado trimestralmente, levando-se em conta as receitas operacionais liquidas da
Emissora durante os 12 (doze) meses anteriores ao encerramento de cada trimestre e
utilizando-se as informagoes financeiras divulgadas pela Emissora,

fusao, cisdao, incorporagio, ou qualquer forma de reorganizacao societaria da Fmissora
(“Reorganizacio”) que ndo tenha sido previamente aprovada pelos titulares de 2/3
(dois tercos) das Debéntures em Circulagio em AGD especialmente convocada pata
esse fim, observados os procedimentos de convocacio previstos nesta Fscritura,
exceto na hipotese da Emissora demonstrar ao Agente Fiduciario, anteriormente 2
cfetivacao da Reorganizacio que, uma vez concluida a Reorganizagio, serio atendidos
cunmulativamente os seguintes requisitos: (i) o patrimdnio liquido da Emissora e¢/ou de
sua sucessora, nao sera inferior ao patrimoénio liquido da Emissora antes da
Reorganizagao, admitida uma variagao de até 10% (dez por cento); (i) a Emissora nao
violari os Tndices Financeiros estabelecidos na alinea “o” a seguir; ¢ (i) a receita
liquida de vendas ¢/ou servigos da Emissora nio sofrerd uma reducio superior a 25%
(vinte e cinco por cento) em relacio a receita liquida de vendas e/ou servicos da
Emissora ¢/ou de sua sucessora, conforme apurado com base em demonstragio
financeira da Fmissora pré-forma que reflita os cfeitos da Reorganizacio, preparada
exclusivamente para esse fim, com base nos 12 (doze) meses anteriores ao
encerramento do Glimo  trimestre (relativamente ao qual tenham sido elaboradas
informagoes financeiras obrigatérias) , ficando ajustado que os requisitos indicados
nos itens (i) a (iii) desta alinea sao exclusivamente destinados a verificacdo, pelo Agente
lMiducidrio, da Reotganizacao, ¢ nao vinculam a livre deliberacao das AGDs aqui

revistas;
9
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pagamento de dividendos, exceto os obrigatoribs, pos lei, cfourjuros solire capital
proprio, caso a Emissora esteja inadimplente com qualquer obrigacdo pecunidria

prevista nesta Escritura;

inadimplemento, pela Emissora, de toda e qualquer obrigagcio nao pecuniaria prevista
nesta FEscritura, nao sanado no prazo de cura especifico atribuido em quaisquer dos
documentos da Emissio ou, em nao havendo prazo de cura especifico, ndo sanado no
prazo de 30 (trinta) dias corridos, contados (i) do recebimento de aviso escrito enviado
pelo Agente Fiduciario; ou (i) da data em que tomar ciéncia da ocorréncia de um

Fvento de Inadimplemento;

caso a Emissora deixe de ter suas demonstracoes financeiras auditadas por auditor

independente registrado na CVM;

nao manutengao, pela Emissora, dos scguintes indices financeiros  apurados
trimestralmente, sempre quando da divulgacio das demonstracoes  financeiras

trimestrais ou demonstragoes financeiras anuais da Emissora (“Indices Financeiros™).

A falta de cumprimento pela FEmissora somente ficara caracterizada quando verificada
nas suas demonstracoes financeiras trimestrais obrigatorias por, no minimo, 2 (dois)
trimestres consecutivos ‘ou, ainda, por 2 (dois) timestres nao consecutivos dentro de
um periodo de 12 (doze) meses (hao se aplicando a esta hipotese o periodo de cura de

30 (trinta) dias acima mencionado):

(i) o indice obtido pela divisio da Divida Total pelo EBTTDA Ajustado ser menor

ouigual a 3,65; ¢

(i) o indice obtido pela divisao do EBI'TDA Ajustado pelas Despesas Financeiras

ser igual ou superior a 1,5,

onde:

(1) “Divida Total”: em qualquer data de apuragao, significa o total de
empréstimos ¢ financiamentos de curto ¢ longo prazo da Emissora,

deduzidos os juros acumulados e encargos financeiros;

(2) “EBITDA Ajustade’: em relacao aos 12 (doze) meses antetiotes 4 data de

apuraciao do indice, o somatério do: (I) Resultado Antes dos Tributos
sobre o Lucro; (IT) das Despesas de Depreciacao e Amortizagao ocorridas
no periodo; (IMT) das Despesas Financeiras deduzidas das Receitas

Financeiras; ¢ (IV) de Outras Despesas € Receitas Operacionais; ¢
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(3) “Despesas Financeiras™:

de apuracao do indice, o somatério dos pagamentos de juros e despesas
financeiras incorridas sobre o endividamento financeiro, nao devendo ser
consideradas para esse fim as despesas da variacao cambial (diferenca de

mocdas);

) vencimento antecipado de qualquer divida da Emissora em montante individual ou

agregado igual ou superior a R$ 120.000.000,00 (cento e vinte milhoes de reais); ¢

m) declaracao de exigibilidade imediata de qualquer divida vencida ¢ nao paga da
Emissora em montante individual ou agregado igual ou superior a R§ 120.000.000,00
(cento e vinte milhoes de reais) (“Divida Vencida”), bem como evidéncia (decosrente
de informagoes piblicas ou informagdes divulgadas pela Emissora ou pelo credor da
respectiva Divida Vencida) de qualquer iniciativa judicial ou extrajudicial por parte de
qualquer credor da Emissora (ou representantes de credores, incluindo, mas nao se
limitando a, agentes fiducidrios ou fmustees) no sentido de solicitar o pagamento da
totalidade do valor em aberto de qualquer Divida Vencida (incluindo, mas nio se
limitando a, envio de solicitacées de pagamento ou qualquer ato, comunicacio ou

documento de cobranca).

6.1.3. Para fins de verificacao do cumprimento das obrigacdes constantes da Clausula 6.1.2.,
alineas (¢) e (1), os valores de referéncia em reais (R$) 14 constantes deverio ser corrigidos pela
variagio do Tndice de Precos ao Consumidor Amplo — TPCA, apurado ¢ divulgado pelo
Tnstituto Brasileiro de Geografia e Fstatistica — IBGFE, ou ha sua falta ou tmpossibilidade de
aplicacdo, pelo indice oficial que vier a substitui-lo, a partir da Data de FHmissio, observado
que tal disposicdo ndo se aplica a valores relacionados as Debéntures propriamente ditas, tais

como o Valor Nominal Unitario ou a Remuneracio.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados na Clausula 6.1.1, acima acatretara o
vencimento antecipado automatico das Debéntures, independentemente de aviso ou

notificacao, judicial ou extrajudicial.

6.3. Na ocorréncia dos demais eventos previstos na Clausula 6.1.2. acima, deveri ser
convocada, em até 48 (quarenta ¢ oito) horas contadas da data em que o Agente Fiduciario
tomar conhecimento do evento, AGD para deliberar sobre a niao declaracio do vencimento
antecipado das Debéntures, observado o procedimento de convocacio previsto na Cliusula
IX abaixo. A AGD poderd também ser convocada pela Fmissora, ou na forma da Cldusula 9.1

abaixo.

0.3.1. Na AGD de que trata esta Clausula 6.3, os Debenturistas que representem no minimo

2/3 (dois tergos) das Debéntures em Circulacio, conforme definido na Cliusula 4.3.4 acima,
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poderao deliberar pela nao decretacio do vencimento anieaiphdo das Webdntures, hip

qual o Agente Fiducidrio nio declarara o vencimento an tecipado.

6.3.2. Na hipétese: (i) de nao instalacio da AGD mencionada na Clausula 6.3 por falta de
quorum; ou (i) de nao ser aprovado o exercicio da faculdade prevista na Clausula 6.3.1 acima
pelo quorum minimo de deliberacio, o Agente Fiducidrio devera declarar o vencimento
antecipado  das Debéntures nos termos  indicados na  Clausula 6.1 acima mediante

comunicacao a [imissora nesse sentido.

6.4.  Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
resgatar a totalidade das Debéntures em Circulaciao, com o seu consequente cancelamento,
obrigando-se a pagar o Valor Nominal Unitirio ou saldo do Valor Nominal Unirtario,
conforme o caso, das Debéntures, acrescido da Remuneragio (e, dos Encargos Moratérios,
conforme o caso), calculada pro rata temporis desde a Data da Primeira Tntegralizacio, ou da
ultima Data de Pagamento da Remuneracio, conforme o caso, até a data de scu efetivo
pagamento, ¢ de quaisquet outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da comunicagao feita pelo
Agente Tiduciario 2 Emissora acerca da declaracio do vencimento antecipado, nos termos
desta Clausula VI, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos

Lincargos Moratérios.

6.5. No caso de pagamento decorrente do vencimento antecipado, a CETIP devera ser
notificada pela Emissora, em conjunto com o Agente Fiduciario, com antecedéncia minima de

2 (dois) Dias Uteis de sua realizacio.

CLAUSULA VII
OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1, Sem prejuizo das demais obrigacoes previstas nesta Iscritura ¢ no Contrato de
. . . n = 5 Ty
Distribuicdo, enquanto o saldo devedor das Debéntures nao for integralmente pago, a
. N " . . m . '
Fimissora assume as obrigacoes a seguir mencionadas, em rol nao exaustivo:
0 fornecer ao Agente Fiducidrio: 4’}/
(a) apos o término do exercicio social, dentro do prazo legalmente estabelecido, /((_J,
. A , . . < A
ou 3 (trés) Dias Uteis apds a data de sua efetiva divulgacio, o que ocorrer
primeiro: (i) copia de suas demonstracoes financciras completas telativas ao {///
exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos auditores \\)

independentes, (i) memotia de cdleulo e demais informacoes necessarias para o
acompanhamento dos Indices Financeiros, conforme previsto na Clausula

6.1.2, “I”, supra; ¢ (iii) declaracao do Ditretor de Relacoes com Investidores da
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Emissora atestando o cumprimento dg itedds as obrigacees previstis 'icsta

Escritura;

(b) apds o término de cada trimestre do exercicio social, dentro do prazo
legalmente estabelecido, ou 3 (trés) Dias Utels apds a data de sua efetiva
divulgacao, o que ocorrer primeiro: (i) copia de suas informacoes financeiras
relativas ao respectivo trimestre (TTR); e (i) memoria de calculo e demais
informagoes necessarias para o acompanhamento dos Indices Financeiros,

conforme previsto na Clausula 6.1.2, “k”, supra,

(d) dentro de 5 (cinco) Dias Utels, qualquer informacio relacionada com a

presente Emissao que The venha a ser solicitada pelo Agente Fiduciario; e

(0) notiticar o Agente Fiducidrio, imediatamente apos tomar conhecimento, sobre
a ocorréncia de quaisquer descumprimentos de obrigacdes que impliquem
vencimento antecipado das obtigacoes desta Fscritura, conforme previsto na

Clausula 6.1 acima;

proceder a adequada publicidade de suas informacdes econdmico-financeiras, nos

termos da Iei das Sociedades por Acdes;

manter a sua contabilidade atualizada ¢ eferuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

convocar, nos termos da Clausula 9.1 desta Escritura, AGDs para deliberar sobre
qualquer das martérias que direta ou indirctamente se relacione com a presente

Fimissao, caso o Agente Fiducidrio nao o faca;

observar as disposicoes da Tnstrucio CVM n® 358, de 3 de janciro de 2002, ¢ alteracoes

posteriores  (“lastrugio CVM  358”), no tocante a dever de sigilo ¢ vedacoes a

negociacao;

cumprir todas as determinacoes emanadas da CVM, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas por aquela

autarquia;

submeter, na forma da lei, suas demonstracoes financeiras a exame de empresa de

auditoria independente tegistrada junto 4 CVM,;

manter sempge atualizado o seu registro de companhia aberta junto 2 CVM, nos
termos da Tnstrugio CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada

(“Instrucio CVM 480”);
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manter em adequado funcionamento servico de atendimento 10% T¥¢henturidtas’ para
assegurar-lhes tratamento cficiente, ou contratar instituicoes autorizadas a prestar este
servico;

notificar imediatamente o Agente Fiducidrio sobre qualquer alteracio substancial nas
condi¢oes (financeiras ou nao) ou nos negodcios da Fmissora que possa impossibilitar
ou dificultar, de forma relevante, o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigacoes

decorrentes desta Escritura e das Debéntures;

manter seguros conforme as praticas usualmente adotadas no sctor de sancamento

basico;
nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e¢/ou esta Escritura;

obter, sc for o caso, ¢ manter vilidas ¢ regulares as licencas ou aprovacdes relevantes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora ¢ a regular pratica de suas
atividades, bem como cumprir todas as exigéneias téenicas nelas estabelecidas, exceto
no que se referir a licengas ou aprovacoes cuja perda, revogagio, cancelamento ou nio
obtencio nao possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da

Fimissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures;

obter, se for o caso, ¢ 'manter validas ¢ regulares as licencas ambientais relevantes
pertinentes as suas atividades, bem como cumprir todas as exigéncias téenicas nelas
estabelecidas, exceto no que se referir a licencas cuja perda, revogacio ou
cancelamento ndo possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da

Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures;

exceto com relagao aqueles pagamentos que estejam sendo  questionados  pela
Emissora na esteta judicial ou administrativa, manter em dia o pagamento de todos os

tributos devidos as 'azendas Federal, Estadual ou Municipal,

enquanto as Debéntures estiverem em circulagio, nao cfetuar qualquer alteracio

substancial na natureza de seus negocios, conforme conduzidos nesta data,

contratar ¢ manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servicos inerentes
as obrigacoes previstas nesta Escritura, incluindo o Agente Fiducidrio, o Hscriturador,
o Banco Liquidante, os sistemas de negociagio das Debéntures no mercado

secundario (CIETTP) e a agéncia de classificacio de risco,

aplicar os recursos obtidos por meio da Iimissio das Debéntures estritamente

conforme descrito na Clausula 3.7 acima;
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cumprir, em todos os aspectos materiais, todas @ leisy regras, sregnlamentos @ otdens
aplicaveis, em qualquer jurisdicao, instancia ou esfera na qual realize negdcios ou

possua ativos;

manter as Debéntures registradas para negociacio junto ao CETIP21 durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures ¢ efetuar pontualmente o pagamento dos servicos
relacionados ao registro das Debéntures no CETIP21, conforme o disposto no Termo

de Compromisso ¢ Regulamento do CETTP21, por meio da CETIP;

tomar as medidas cabiveis para que esteja sempre em dia com o cumprimento das

condutas e regulamentagoes referidas na Cliusula 10.1.(q) desta Escritura;

envidar os melhores esforgos para que seus prestadores de servico adotem as melhores
praticas de prote¢io ao meio ambiente ¢ relativas a seguranca e satde do trabalho,
inclusive no tocante a nao utilizagao de trabalho infantil ou andlogo ao escravo, se

possivel mediante condicio contratual especifica;

manter os Debenturistas indenes contra qualquer responsabilidade por danos
ambientais, de natureza trabalhista ou relativas a saude ¢ seguranca ocupacional,
obrigando-se a ressarci-los de quaisquer quantias que venham a desembolsar em
funcio de condenacoes transitadas em julgado nas quais a autoridade entenda estar

relacionada a utilizacao dos recursos financeiros decorrentes desta Emissio;

cumprit com todas as obrigacoes previstas na Tnstrugao CVM 476, em especial as

estabelecidas em scu artigo 17, ¢ demais normativos aplicaveis a Fmissao, ou seja:

(a) preparar demonstragoes financeiras de encerramento de exercicio ¢, se for o
caso, demonstracoes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por

Ag¢oes, ¢ com as regras emitidas pela CVM;

(b) submeter suas demonstragoes financeiras a auditoria, por auditor registrado na
CVM,
(©) divulgar suas demonstragoes financeiras, acompanhadas de notas explicativas ¢

parecer dos auditores independentes, em sua pagina na rede mundial de computadores,

dentro de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

<¢

(d) manter os documentos mencionados no subitem “c” acima em sua pagina na

rede mundial de computadores, por um prazo de 3 (trés) anos;

() observar as disposicoes da Tnstrugio CVM 358, no tocante a dever de sigilo ¢

vedacoes 2 negociacao;
Kt y 2
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0 divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores arotorrénéia’ défato

relevante, contorme definido pelo artigo 2° da Tnstrucio CVM 358, comunicando

itnediatamente ao Coordenador Lider; ¢
() fornecer as informagoes solicitadas pela CVM.
CLAUSULA VIII
AGENTE FIDUCIARIO
Nomeagio

A IEmissora constitui ¢ nomeia como agente fiducidrio da FEmissao objeto desta

Escritura, Oliveita Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidtios S.A., qualificada

no preambulo desta FEscritura, a qual, neste ato ¢ pela melhor forma de direito, aceita a

nomeagao para, nos termos da lei ¢ da presente Fscritura, representar a comunhdo dos

Debenturistas.

8.2,

Declaracao

8.2.1. O Agente Tiducidrio dos Debenturistas, nomeado na presente Fiscritura, declara, sob

as penas da let:

(a)

nio ter qualquer impedimento legal, conforme pardgrato 3° do artigo 66 da Lei das
Sociedades por Acoes, ¢ o artigo 10 da Instrucio CVM n® 28, de 23 de novembro de

1983, ¢ alteracdes posteriores (“Instrucdo CVM 28”), para excrcer a funcio que The &

conferida;

accitar a funcao que Ihe ¢ conferida, assumindo integralmente os deveres ¢ atribuicoes

previstos na legislagao especifica ¢ nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura, todas as suas clausulas ¢ condic¢oes;

nao ter qualquer ligacio com a Emissora que o impeca de exercer suas funcées;

nao sc encontrar em nenhuma das situacoes de conflito de interesse previstas no artigo

10 da Instrucio CVM 28; A
(%

estar ciente da regulamentacio aplicavel emanada do BACEN e da CVM;

¢ Instituigdo financeira ¢ esta devidamente organizada, constituida e existente de

acordo com as leis brasileiras;
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(h) estar devidamente autorizado a celebrar estat Esérisura esas scurnprir Tom* suas

obrigacoes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais ¢ estatutirios

necessarios para tanto;

) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos termos

da regulamentacao aplicivel vigente;

() que esta iscritura constitui uma obrigacao legal, vélida, vinculativa ¢ eficaz do Agente

Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos ¢ condicoes;

(%) que a celebracio desta Fscritura ¢ o cumptimento de suas obrigagdes aqui previstas

ndo infringem qualquer obrigagao anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario; e

) que verificou a veracidade das informacdes contidas nesta Fscritura, baseado nas
informagoes prestadas pela Emissora. O Agente Fiduciario nao conduziu nenhum
procedimento de avaliagio independente, acerca da veracidade das informacoes ota
prestadas, com o que os Debenturistas da presente Emissao declaram-se cientes e de

acordo.
8.3.  Substitui¢io

8.3.1. Nas hipdteses de auséncia, impedimentos  tempordrios, renincia, intervencio,
liquidacio judicial ou extrajudicial, faléncia, ou qualquer outro caso de vacancia, sera realizada,
dentro do prazo méximo de 30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar, AGD para
a escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por
cento), no minimo, das Debéntures em Circulacio, ou pela CVM. Na hipotese da convocacao
nao ocotrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, caberd a
Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a primeira convocacio ¢ 8
(o1to) dias para a segunda convocacio, sendo certo que a CVM poderd nomear substituto
provisorio enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo Agente Fiduciario. A
remuncracao do novo agente fiducidrio serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o

disposto na Clausula 8.3.6 abaixo.

8.3.2. Na hipétese de nio poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas funcoes pot
circunstancias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar imediatamente o fato aos

Debenturistas, pedindo sua substituicio.

8.3.3. E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta, proceder a substituicao
do Agente I'iducidrio ¢ 4 indicagio de seu substituto, em AGD especialmente convocada para

esse fim.
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8.3.4. A subslituicio, em cariter permanente, do ,dgentes Fiduciasions) fica® sujéita a
comunicacio prévia a CVM e a sua manifestagio acerca do atendimento aos requisitos
previstos no artigo 9° da Instrucio CVM 28; ¢ (ii) deverd ser objeto de Aditamento, devendo o

mesmo ser arquivado na JUCESD.

8.3.5. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas funcoes na data da presente Escritura
ou de eventual aditamento relativo a substituicio, devendo permanecer no exercicio de suas
funcoes até a integral quitacao das Debéntures ou até sua cfetiva substituicio. Neste tltdmo
caso, o término do exercicio das fungoes do Agente Fiducidrio sera formalizado por meio de

Aditamento.

8.3.6. Caso ocorra a efetiva substituicio do Agente Fiduciario, esse substituto receberd a
mesma remunetragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos e condicées,
sendo que a primeira parcela devida ao substituto sera calculada pro rata temporis, a partir da
data de inicio do exercicio de sua fungio com agente fiducidrio. Tista remuneracio poderi ser
alterada de comum acordo entre 2 Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que

previamente aprovada pela AGD (abaixo definido).

8.3.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicao do Agente Fiducidrio as normas e preceitos a

respeito, baixados por ato(s) da CVM,
8.4. Devetes

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,

constituem deveres ¢ atribuicoes do Agente Fiduciario:

(a) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da legislacio
vigente;
(b) proteger os dircitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da

funcio, o cuidado ¢ a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na

administra¢ao de seus proptios negdcios;

(© renunciat 4 funcio, na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de

qualquer outra modalidade de inaptidio,

(d) conservar em boa guarda toda a escrituragiao, correspondéncia ¢ demais papéis

relacionados com o exercicio de suas fungoes;
() verificar no momento de accitar a funcio, a veracidade das informacoes contidas nesta

Escritura, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou defeitos de que

tenha conhecimento, de acordo com a Clausula 8.2.1, “1;
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promover, nos competentes Orgaos, caso a Emissors 1126° o faga,” o rebistro descd”
Escritura ¢ tespectivos Aditamentos, as expensas da Emissora, sanando as lacunas ¢
irregularidades porventura neles existentes; neste caso, o oficial do registro notificara a
administracao da Timissora para que esta lhe forneca as indicagdes e documentos

necessarios;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestacao das informacoes obrigatérias,
alertando os Debenruristas acerea de eventuais omissdes ou inverdades constantes de
tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modificacoes nas condicoes das Debéntures;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcées, certidoes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartérios de
protesto, Juntas de Conciliagao ¢ Julgamento, Procuradoria da Fazenda Publica, onde

se localiza a sede do estabelecimento principal da Emissora
solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordiniria na Emissora;

convocar, quando necessario, AGDs, mediante antincio publicado, pelo menos 3 (tres)
vezes, nos orgaos de imprensa referidos na Clausula 4.11.1, respeitadas outras regras
relacionadas a publicagio constantes da Lei das Sociedades por Acoes e desta

Fscritura;
comparecer as AGDs a fim de prestar as informacdes que lhe forem solicitadas;

claborar relatdrio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artico 68
) S5 9
paragrafo 1°) alinea (b), da Tei das Sociedades por Acoes, o qual devera conter, a0

menos, as seguinites informacoes:

m.1) eventual omissao ou incorrecao de que tenha conhecimento, contida nas
informacoes divulgadas pela Iimissora ou ainda, o inadimplemento ou atraso na
obrigatoria prestacao de informagoes pela Emissora;

m.2) alteracoes estatutirias ocorridas no periodo;

m.3) comentarios sobre as demonstracoes contibeis da Emissora enfocando os

indicadotes econdmicos, financeiros e de escrutura de capital da IZmissora;

m.4) posicio da distribuicio ou colocacio das Debéntures no mercado;
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m.5) resgate ¢ pagamento da Remuneracio das Debémtuies tealizadéd

%2

como aquisicoes ¢ vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora,

m.6) acompanhamento da destinacao dos recursos captados por meio da Emissio, de

acordo com os dados obtidos junto aos administradores da Emissora,
m.7) relagio dos bens e valores entregues a sua administracio;

m.8) cumprimento de outras obrigacoes assumidas pela Emissora nesta Escritura,

inclusive quanto a ocorréncia dos eventos previstos nos itens da Clausula 6.1 acima;

m.9) declaracio sobre sua aptidio para continuar exercendo a fungio de Agente

Fiduciario; e

m.10) existéncia de outras emissoes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em-que tenha atuado como agente fiducidrio no perfodo, bem
como os scguintes dados sobre tais emissoes: denominacio da companhia ofertante;
valor da emissao; quantidade de debéntures emitidas; espécice; prazo de vencimento das
debéntures; tipo e valor dos bens dados em garantia ¢ denominacao dos garantidores; ¢
cventos de resgate, amortizagﬁo, conversao, l'cpﬂctuagﬁo ¢ inadim])lcmcnto no

periodo.

disponibilizar o relatdrio de que trata a alinea (m) acima aos Debenturistas no prazo
maximo de 4 (quatro) meses a contar do encetramento do exercicio social da
Emissora, a0 menos nos seguintes locais:

n.1) na sede da imissora;

n.2) no scu escritorio ou, quando instituicio financeira, no local por cla indicado;

1

=]

3) na CVM;

n.4) na CETTP; e

n.5) na sede do Coordenador Tider.

publicar, nos 6rgaos da imprensa referidos na Clausula 4.11.1, s expensas da

[imissora, anincio comunicando aos Debenturistas que o relatorio a que se tefere a

alinea (m) acima se encontra a sua disposicao nos locais indicados na alinea (n) acima;
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manter atualizada a relacio dos Debenturistas ¢ sea?&wﬂi’]&tegos, tri¢diatite, inclusive,
gestoes junto a Fmissora, ao Escriturador, ao Banco Liquidante ¢ a CETTP, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora expressamente autoriza,
desde j4, o Bscriturador, o Banco Liquidante ¢ a CETIP a atenderem quaisquer
solicitagoes feitas pelo Agente Fiducidrio, de acordo com os termos desta Escritura, da
lei ou regulamentacao aplicavel, inclusive referente a divulgacio, a qualquer momento,
da posicao de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

coordenar o resgate das Debéntures nos casos previstos nesta Escritura;

fiscalizar o cumprimento das cliusulas constantes desta Tiscritura, especialmente

daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de ndo fazer,

notificar os Debenturistas, se possivel individualmente, acerca do inadimplemento da
Fimissora de quaisquer obrigagoes assumidas na presente Escritura, no prazo maximo
de até 5 (cinco) Dias Uteis da data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento

de tal inadimplemento;

acompanhat a ocorréncia dos eventos previstos na Clausula 6.1 acima ¢ informar

imediatamente os Debenturistas da ocorréncia de qualquer dos referidos eventos;

verificar o caleulo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme aplicavel, realizado pela Emissora e manter atualizado o cileulo da
Remuneragio das Debéntures e divulga-lo aos Debenturistas, através de seu site
www.oliveiratrust.com.br, ou a CETIP sempre que solicitado; e

verificar trimestralmente a manutengio dos Indices Financeiros, com base nas
informacoes fornecidas pela Emissora conforme Cliusula 7.1 (i), acima ¢ informar
imediatamente aos Debenturistas sobre eventual descumprimento dos  referidos

indices.

Na data de assinatura da presente Iiscritura, o Agente Fiducidrio presta servico de

agente fiducidrio nas scguintes emissoes de  debéntures da Companhia  Paulista  de

Securitizacao:

0

I* emissdo publica de debéntures simples, nao conversivels em acoes, no volume total
de R§ 600.000.000,00 (seiscentos milhoes de reais) na data de emissdo, em série tGinica,
com vencimento em 29 de fevereiro de 2016, mediante a emissio de 1.200 (mil e
duzentas) debéntures da espécie com garantia real consubstanciada por (i) promessa de
cessao fiduciaria de 74% (setenta ¢ quatro por cento) dos créditos tributirios relativos
20 [CMS, vencidos ¢ nao pagos no vencimento, objeto de parcelamentos celebrados

no ambito do programa de parcelamento incentivado instituido pelo decreto estadual
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1 51.960/2007 ¢ suas alteracoes posteriores, cujos 1 oS weradores  Oeoiferam i€ 317
de dezembro de 2006; (i) cessio fiduciaria de ativos financeiros mantidos ¢/ou
depositados na conta de recebimento, na conta fundo de amortizacio e na conta
banco mandatario; e (iii) cessao fiducidria dos direitos creditorios de sua titularidade
mantidos na conta de recebimento PEP. Ocorreram  pagamentos de juros e

amortizacio na referida emissao.

(if) 2" emissao publica de debéntures simples, nio conversiveis em acoes, da espécie
quirogrataria, com garantia adicional real, consubstanciada por cessio fiducidria de
contas vinculadas, em duas séries, com vencimento em 17 de dezembro de 2019 ¢ 18
de julho de 2024, no volume total de R$800.000.000,00 (oitocentos milhées de reais) e
R$5.118.620.000,00 (cinco bilhdes, cento ¢ dezoito milhdes, seiscentos e vinte mil
reais), na respectiva data de emissio, mediante a cmissio de 8.000 (oito mil) ¢
5.118.620 (cifico milhdes, cento ¢ dezoito mil e seiscentos ¢ vinte) debéntures,

respectivamente. Ocorreram pagamentos de juros ¢ amortizacio na referida emissao.

(ii1) 3" emissdo de pablica de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, em série
unica, com vencimento em 16 de junho de 2020, no volume total de R$600.000.000,00
(seiscentos milhoes de reais), na data de emissdo, mediante a emissio de 60.000
(sessenta mil) debéntures da espéciec com garantia adicional real, consubstanciada por
(a) cessao fiduciaria dos Dircitos Creditdrios do PEP de forma compartithada com os
debenturistas da 1% emissiao; (b) cessdo fiducidria (i) dos direitos de crédito de
titularidade da Emissora referentes aos recursos mantidos ¢/ou depositados na conta
de recebimento PEP, na conta de excedente PPI, na conta banco mandatirio 3 e na
conta de despesas 3; e (i) dos titulos, bens ¢ dircitos, decorrentes dos investimentos
permitidos  realizados com os recursos depositados em cada conta vinculada,
respectivamente. A cessao fiduciaria dos direitos de crédito de titularidade da emissora
referentes aos recursos mantidos ¢/ou depositados na conta de recebimento PEP ¢ na
Conta de excedente PPI, incluindo os rendimentos da conta de recebimento PEP ¢ da
conta de excedente PPI, ¢ compartilhada com os debenturistas da 1* Emissio até a
quitagio das debéntures da 1" Emissdo, sendo certo que em caso de insuficiéneia de
recursos para a quitagao das obrigacoes decorrentes da escritura da 17 emissdo, os
debenturistas da 1° emissio possuem prioridade na utilizagio dos recursos objeto desta
garantia; ¢ (c) cessao fiduciaria, dos dircitos de crédito de titularidade da emissora
referentes aos recursos mantidos ¢/ou depositados na conta de recebimento PPI,
observado que esta garantia somente serd constituida apds a quitacio das debéntures

da 1* emissdo. Ocorreram pagamentos de juros e amortizacio na referida emissdo.
8.5.  Atribuicdes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio wtilizard quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais,

contra a FEmissora, para a prote¢io ¢ defesa dos interesses da comunhio dos Debenturistas e
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da realizagao de seus créditos, devendo em caso de inadimplemietio da Tinigsoea, observados

os termos desta Fscritura:
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a) declarar, observadas as condicoes da presente [scritura, antecipadamente vencidas as

Debéntures e cobrar seu principal ¢ acessorios;

b) requerer a faléncia da Emissora ou iniciar procedimento da mesma natureza quando
aplicavel,
¢) tomar qualquer providéncia necessaria para a  realizagdo dos créditos  dos

Debenturistas; ¢

d) tepresentar os Debenturistas em  processo de faléncia, recuperacao judicial ou

extrajudictal ou liquidacdo extrajudicial da Emissora.

8.5.2. Obsecrvado o disposto nas Cliusulas 6.1 ¢ 6.3 ¢ suas subclausulas acima, o Agente

Fiducidrio somente se eximird da responsabilidade pela ndo adogio das medidas contempladas

nas alineas (a) a (¢) da Clausula 8.5.1, se, convocada a AGD, esta assim autorizar por

deliberagao da unanimidade das Debéntures em Circulacio, bastando, porém, a deliberacio da

maioria dos titulares das Debéntures em Circulacio, quando tal hipdtese disser respeito ao

disposto na alinea (d) da Clausula 8.5.1.

8.5.3. Os servicos do Agente Fiduciario sao aqueles previstos na Instrucao CVM n® 28 e na
C g C

Lei das Sociedades por Acdes.

8.6. Remunerac¢do do Agente Fiducidrio

8.6.1. Sera devida ao Agente Fiduciario ou a instituigio que vier a substitui-lo nesta

qualidade, a titulo de honordrios pelo desempenho dos deveres ¢ atribuicoes que The

competem nos termos da lei, desta Fscritura € do Termo de Contrato CSS n® 45.070/14, a

remuneracao correspondente a parcelas trimestrais de R$ 4.416,60 (quatro mil, quatrocentos e

dezessels reais ¢ sessenta centavos), sendo a primeira parcela devida 5 (cinco) dias apods a

assinatura da presente Escritura. As parcelas trimestrais serdo devidas até a liquidagao integral

das Debentures, caso estas nao sejam quitadas na Data de Vencimento.

8.6.2.  As remuneracoes nao incluem as despesas com viagens, estadias, transporte ¢

publicacdo necessirias ao exercicio da funcio do Agente Fiducidrio, durante ou apds a

umplantacio do servico, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovagio. Nao estio

inclufdas igualmente, e serao arcadas pela Emissora, mediante apresentacio de documento de

comprovacao, despesas com especialistas, tais como auditoria ¢ assessoria legal a0 Agente

Fiduciario necessarios em razao desta Fscritura. As eventuais despesas, depdsitos, custas

\
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judiciais ¢ despesas com honoritios advocaticios para defesz do Agente Fidueiitio, bem ¢omb’
indenizagées, decorrentes de acoes intentadas contra o Agente Fiducidrio decorrente do
exercicio de sua funcao ou da sua atuacao em defesa da estrutura da operagio, serdo

igualmente suportadas pelos Debenturistas ¢ ressarcidas pela Emissora.

8.6.3. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas com procedimentos
legais, inclusive as administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para
resguardar os interesses dos Debenturistas deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, ¢ posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora,
desde que devidamente comprovadas. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas
incluem também os gastos razodveis com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros,
depositos, indenizagdes, custas e taxas judicidrias de ag¢des propostas pelo Agente Fiduciario
ou decorrentes de agoes intentadas contra ele no exercicio de sua funcio, ou ainda que lhe
causem  prejuizos  ou riscos financeiros, enquanto representante da  comunhio  dos
Debenturistas. As eventuais despesas, depositos ¢ custas judiciais decorrentes da sucumbéncia
em acoes judiciais serao igualmente suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio
¢ as despesas reembolsaveis do Agente Fiduciirio, na hipotese de a Exmissora permanecer em

inadimpléncia com relagio ao pagamento destas por um periodo superior a 10 (dez) dias.

8.6.4. No caso de eventuais obrigacoes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteragao nas caracteristicas das Debéntures, ficard facultada a revisao dos honoririos do

Agente Fiducidrio.

8.7. Despesas .

8.7.1. A Emissora ressarcird o Agente Fiduciario, de todas as despesas razodveis ¢ usuais que
tenha incorrido para proteger os dircitos ¢ interesses dos Debenturistas ou para realizar scus
créditos, desde que previamente autorizadas pela Emissora.

8.7.2. O ressarcimento a que se refere esta Cliusula setd efetuado, em 30 (trinta) dias
contados da entrega a Emissora dos documentos comprobatorios das despesas efetivamente

incorridas ¢ necessarias a protecio dos direitos dos titulares das Debéntures.

8.7.3.  As despesas a que se refere esta Clausula compreenderao, inclusive, aquelas incorridas

com:
=
(a) publicagao de relatorios, avisos, convocagoes ¢ notificagoes, conforme previsto nesta /Q/
Liseritura, ¢ outras que vierem a ser exigidas por tegulamentos aplicaveis;
\
(b) extracdo de certidoes;

/
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(©) locomogoes entre Tistados da Tederagio ¢ respectivas  hospedaéns,  qiando
necessarias ao desempenho das funcoes;
(d) eventuals  levantamentos  adicionais ¢ especials  ou pericials que vierem a  ser

imprescindiveis, se ocorrerem omissdes ¢/ou  obscuridades nas informagoes
pertinentes aos estritos interesses dos Debentutistas; ¢
(©) despesas com cartordrios ¢ com cotreios necessarias a0 desempenho da funcao de

Agente Fiducidrio.

8.74. O crédito do Agente Fiducidrio por despesas que tenha feito para proteger dircitos ¢
interesses ou realizar ‘créditos dos Debenturistas, que nio tenham sido saldados na forma da
Clausula 8.7.2 acima, serd acrescido 2 divida da Fimissora ¢ gozard das mesmas garantias das

Debéntures, preferindo a estas na ordem de pagamento.

CLAUSULA IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

A AGD aplicar-se-a ao disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acoes.
9.1.  Convocagio

911 A AGD pode ser convocada pelo Agente Fiduciario, pela Emissora, pelos
Debenturistas que representem 10% (dex por cento), no minimo, das Debéntures em

Circulacio ou pela CVM.

9.1.2. A convocagio das AGDs se dard mediante antincio publicado, pelo menos 3 (tres)
verzes, nos jornais descritos no item 4.11.1 acima, respeitadas outras regras relacionadas a
publicacao de anincio de convocagio de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades

por Acoces, da regulamentacio aplicavel ¢ desta Escritura.

9.1.3. As AGDs deverdo ser realizadas em prazo minimo de 15 (quinze) dias, contados da
data da primeira publicagio da convocagio. A AGD em segunda convocacio somente poderi
ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias ap6s a data marcada para a instalacio da AGD em

primeira CONvVOCcacao.

9.1.4. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades pot Agoes ¢
nesta Escritura, serd considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que

comparecerem a totalidade dos Debenturiseas.
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9.2. Quorum de Instalagido shevsins

9.21. A AGD se instalard, em primeira convocagio, com a presenga de Debenturistas que
representem a metade, no minimo, das Debéntures em Circulacio, conforme definido na

Clausula 4.3.6 acima ¢, em segunda convocagio, com qualquer quorum.
9.3. Mesa Diretora

9.3.1 A presidéncia da AGD caberd a pessoa eleita pelos titulares das Debéntures ou aquele

que for desighado pela CVM.
9.4. Quorum de Deliberagio

9.4.1. Nas deliberagoes da AGDD, a cada Debénture caberd um voto, admitida a constituicio
de mandatirio, Debenturista ou nao. Exceto pelo disposto na Clausula 9.4.2 abaixo, todas as
deliberacoes tomadas em AGD, incluindo a concessio de wairers pelos Debenturistas, deverio
ser aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 2/3 (dois tergos) do total das

Debéntures em Citculagio.
9.4.2. Nio estdo incluidos no quorum a que se refere a Clausula 9.4.1 acima;
&) 0s quoruns expressamente previstos em outras Cldusulas desta Fiscritura; e

(i1) as seguintes alteracoes da Emissdo, as quais deverao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 85% (oitenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagao: (a) da Remuneracao das Debéntures; (b) de quaisquer datas de pagamento,
aos titulares das Debéntures, de quaisquer valores previstos nesta Escritura; (¢) da
espécie das Debéntures; ¢/ou (d) das disposicoes relativas ao Resgate Antecipado
Total ou a Amortizagio Parcial Extraordinaria das Debéntures.

9.4.3. As alteragdes dos quoruns estabelecidos nesta Escritura ¢/ou das  disposicoes

estabelecidas nesta Clausula 9.4 deverdo ser aprovadas, seja em primeira convocagio da AGD

ou em qualquer outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 90%

(noventa por cento) das Debéntures em Circulacio.

2
A

9.5.  Outras disposigdes aplicaveis as AGDs __
9.5.1. Serd facultada a presenca dos representantes legais da Companhia em qualquer AGD, /G,

9.5.2. O Agente Fiducidrio devera comparecer as AGDs ¢ prestar aos Debenturistas as

informacoes que lhe forem solicitadas.
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Aplicar-se-a as AGDs, no que couber, o disposto miskes das Sociedades por Agdes

sobre a assembleia geral de acionistas.

10.1.

CLAUSULA X
DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA

A Emissora declara e garante ao Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos

Debenturistas, na data da assinatura desta Escritura, que:

(@)

(b)

(©

(®

(®

¢ socicdade de cconomia mista devidamente organizada, constituida ¢ existente sob a

forma de sociedade andnima de capital aberto de acordo com as leis brasileiras;

esta devidamente autorizada ¢ obteve todas as aprovagoes e, conforme aplicivel,
licengas necessirias (inclusive perante os 6rgios estaduais ¢ federais competentes) a
celebragio desta Escritura ¢ A emissao das Debéntures, tendo sido satisfeitos todos os

requisitos legais ¢ estatutdrios necessirios para tanto,

tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacdes previstas nesta

IEscritura;

as pessoas que a representam na assinatura da Escritura ¢ do Contrato de Distribuicdo

(“Documentos du Oflerty”) (ém poderes bastantes para tanto;

os Documentos da Oferta constituem obtigacoes legals, validas, eficazes e vinculantes,

exequiveis de acordo com os seus termos ¢ condicoes;

a celebragio dos Documentos da Oferta ¢ o cumprimento de suas respectivas

obrigacdes nao infringem qualquer obrigacio anteriormente assumida pela Emissora,

a celebragio dos Documentos da Oferta, a Emissao e a Oferta (i) ndo infringem (1)
seu estatuto social; (2) disposigio legal, contrato ou instrumento dos quais a Fmissora
scja parte; (3) qualquer ordem, decisio ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
em face da Emissora; ¢ (i) ndo tesultardo em (1) vencimento antecipado de obrigacio
estabelecida em  quaisquer desses contratos ou instrumentos, (2) na rescisio de
quaisquer desses contratos ou instrumentos, ou (3) na criacio de qualquer 6nus sobre

qualquer ativo ou bem da Fmissora;

a Emissora tem todas as autorizagoes ¢ licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas
autoridades federais, cstaduais ¢ municipais para o exercicio de suas atividades, sendo
todas elas vilidas, observado que algumas das licencas e autorizacdes ambientais ainda

estao em processo de obtencao pela Emissora, que ji tomou todas as providéncias

36
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necessarias a sua consecugao, ¢, ainda, exceto (i) noss
manutencao nao possa resultar em impacto adverso relevante para as atividades da
Emissora ou para a sua capacidade em honrar as obrigacoes relativas as Debéntures;

ou (i) conforme descrito em seu formulario de referéncia, elaborado nos termos da

Instrucao CVM 480 (“Formuldrio de Referéncia”),

a Emissora esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas ¢
determinacoes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais, apliciveis 2
conducao de seus negdcios, exceto () no caso de descumprimento que nao possa
resultar em illnpncto adverso relevante na Emissora ou para a sua capacidade em
honrar as obrigacoes relativas as Debéntures; (i) no caso de leis ambientais, conforme
descrito em seu Formulirio de Referéncia ou (i) no caso de descumprimento que
possa resultar em impacto adverso relevante na Emissora ¢ que esteja descrito em seu

Formulario de Referéncia;

nio tem qualquer ligacio com o Agente Fiducidtio ou conhecimento de fato que
impega o Agente Fiducidrio de exercer, plenamente, suas funcoes, nos termos da Lei
das Sociedades por Agdes, desta Iiscritura ¢ demais normas aplicaveis, inclusive

regulamentares;

exceto com relagao as contingéncias informadas no Formulario de Referéncia, nao ha
agoes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza, incluindo sem limitacio,
civels, trabalhistas, fiscais, ou previdenciarias contra a Fmissora, que, de acordo com o
melhor  conhecimento  da  Emissora  razoavelmente poderia, individual  ou

conjuntamente, ocasionar um efeito adverso relevante na Fmissora;

a Iimissora ngo omitiu dos Coordenadores nenhum fato, de qualquer natureza, que
scja de seu conhecimento ¢ que possa razoavelmente resultar em efeito adverso

relevante;

todas as declaracoes ¢ garantias relacionadas 2 Emissora, que constam dos
Documentos da Oferta, sao, na data de assinatura desta Iiscritura, verdadeiras, corretas

¢ consistentes;

as demonstracoes tinanceiras da Emissora apresentam de mancira adequada a situacio
financeira da FEmissora nas datas a que se referem, tendo sido devidamente elaboradas

em conformidade com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil,;

nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que scja de seu conhecimento e que
possa resultar, conforme entendimento razodvel da Emissora, em alteracdo substancial
na  situacio econdmico-financeira  ou juridica da Emissora em prejuizo  dos
Debenturistas;

. \
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M) tem plena ciéneia ¢ concorda integralmente com a fefima. desdivulgagiore apuracaer da
Taxa DI, divulgada pela CETTP; ¢
@) cumpre ¢ adota as medidas descritas abaixo visando o cumprimento, por seus

consclheiros, diretores ¢ funciondrios, das normas aplicdveis relacionadas a atos de
corrupgao ¢ atos lesivos contra a administracaio puablica, na forma da Lei
Anticorrupcao, do Toreign Corrupt Practices Act (FCPA) e da OECD  Convention on
Combating Bribery of  Toreion Public Officials in 1nternational Business Transactions, sem
prejuizo das demais legislacoes anticorrupcao, na medida em que: (i) adotam programa
de integridade, nos termos do Decreto n® 8.420, de 18 de marco de 2015, visando a
garantir o fiel cumprimento das leis indicadas anteriormente; (ii) scus funcionarios,
diretores ¢ administradores, no melhor do seu conhecimento, nio foram condenados
por decisio administrativa detinitiva ou judicial transitada em julgado em razio da
pratica de atos ilicitos previstos nos normativos indicados anteriormente, bem como
nufica incorreram em tais praticas; ¢ (iif) adotam as diligéncias apropriadas, de acordo
com as politicas da IZmissora, para contratacao de terceiros, tais como fornecedores ¢
prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta

relacionada a violacio dos normativos referidos antetiormente.

CLAUSULA XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagoes

As comunicagoes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Fscritura
deverao ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Para a Emissora:

COMPANHIA DE SANEAMENTO BASICO DO ESTADO DI SA0O PAULO - SABESP

Rua Costa Carvalho, n® 300

CEP 05429-900 - Sio.Paulo - SP

At St. Mario Azevedo de Arruda Sampaio

Tel: (11) 3388-8664

Irax: (11) 3388-8669

F-mail: maasampaio@sabesp.com.br
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Para o Agente Fiduciario: shuoatee
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Avenida das Américas, n® 500, bloco 13 ~ C, grupo 205, Condominio Downtown, Barra da
Tijuca CEP 22.640-100 ~ Rio de Janeiro - R]

At: Antonio Amaro / Maria Carolina Vieira Abrantes

Tel: (21) 3514-0000

Fax: (21) 3514-0099

E-mail: antonio.amaro(@oliveiratrust.com.br / ger2.agente@oliveiratrust.com.br

Para o Escriturador e Banco Liquidante

BANCO BRADESCO S.A.

Cidade de Deus, s/n°, Vila Yara, Prédio Amarelo, 2° andar, Vila Yara

Osasco/SP, CEP: 06029-900

At.: Srs. Jodo Batista de Souza / Fabio da Cruz Tomo

Telefone: (11) 3684-7911 / 3684-2852

[ac-simile: (11) 3684-5645

Correio Eletrénico: 4010 jbsouza@hbradesco.com.br / 4010.custodiarf@bradesco.com.br /

4010.como@bradesco.com.br

Patra a CETIP:

CETIP S.A. — MERCADOS ORGANIZADOS
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 4° andar
CI=P 01452-001 — Sao Paulo — SP

At: Superintendéncia de Valores Mobiliarios
Tel: (11) 3111-1596

Fax: (11) 3111-1564

Li-mail: valores.mobiliatios@cetip.com.br

11.1.1. As comunicacdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com “aviso de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, por fax ou por
cotreio eletronico nos enderecos acima. As comunicacoes feitas por fac-simile ou corteio
cletrdnico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). Os
originais dos documentos enviados por fac-simile ou correio cletrénico deverio  ser

encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Utels ap6s o envio da mensagem

11.2. Renuncia

11.2.1. Nao se presume a rentincia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Fscritura,
desta torma, nenhum atraso, omissio ou liberalidade no exercicio de qualquer  direito,
faculdade ou remédio que caiba ao Agente Fiduciario ¢/ou aos Debenturistas em razdo de

qualquer inadimplemento da FEmissora prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou
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serd interpretado como constituindo uma rentncia aos mesmessou concordarcia cont® tal®
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificagio de quaisquer outras obrigacoes
assumidas pela Emissora nesta Fscritura ou precedente no tocante a qualquer outro

inadimplemento ou atraso.

11.3.  Despesas

11.3.1. Todas ¢ quaisquer despesas incorridas com a Iimissio ¢ a Oferta ou com a execugao
de valores devidos nos termos desta Hscritura, incluindo publicacées, inscricoes, registros,
averbagoes, contratagao do Agente Fiducidrio e dos prestadores de servicos ¢ quaisquer outros
custos relacionados as Debéntures, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora e serdo

reembolsadas nos termos da Clausula 8.7 desta Escritura.
11.4. ‘Titulo Executivo Extrajudicial e Execugio Especifica

11.4.1. Hsta Iiscritura e as Debéntures consttuem titulos executivos extrajudiciais nos termos
do artigo 585, incisos [ ¢ 11, da Lei n° 5.869, de 11 de janciro de 1973, conforme alterada
(“Codigo de Processo Civil”) e, quando aplicavel, nos termos do artigo 784, inciso 111 da Lei
n? 13.105 de 16 de mar¢o de 2015 (“Novo Cédigo de Processo Civil”), reconhecendo as

Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigacoes

assumidas nos termos desta Fscritura comportam execucio especifica, submetendo-se as
disposi¢oes dos artigos 461, 632 ¢ seguintes do Codigo de Processo Civil, ¢, quando aplicavel,
de acordo com os artigos 536, 815 ¢ scguintes do Novo Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures nos termos desta

Iiscritura.
11.5.  Disposi¢des Gerais

11.5.1. Esta Escritura é celebrada em cardter irrevogavel e irretratavel, obrigando as Partes ¢

seus sucessores a qualquer (tulo.

11.5.2. A invalidagio ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Liscritura ndo  afetard as demais, que permanccerio sempre validas ¢ cficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacoes aqui previstas. Ocotrendo a declaracio
de invalidacdo ou nulidade de qualquer clausula desta Fscritura, as Partes desde ja se
comprometem a negociar, no menor prazo possivel, em substituicao a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusio, nesta Escritura, de termos ¢ condicoes vilidos que reflitam os
termos ¢ condigoes da clausula invalidada ou nula, observados a intencio ¢ o objetivo das

Partes quando da negociagao da cldusula invalidada ou nula ¢ o contexto em que se insere.
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11.6. Lei Aplicavel saananes sasasns see es

11.6.1. Esta Bscritura é regida pelas Leis da Repuiblica Federativa do Brasil
11.7. Foro

11.7.1. Fica cleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sao Paulo, com renincia

expressa a qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.
Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam o presente instrumento, em 3 (trés) vias de
igual teor ¢ forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o assinam.

Sio Paulo, 11 de dezembro de 2015.

[RESTANTE DIESTA PAGINA INTENCIONALMENTE DETXADO EM BRANCO)]
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